ADALFUNDUR HB GRANDA HF. 10.04.2015
SKYRSLA FORMANNS STJORNAR,
KRISTJANS LOFTSSONAR

FUNDARSTJORI, GOBPIR FUNDARMENN.

STARFSEMI HB GRANDA VAR MED SAMA SNIPI ARIDP 2014 OG ARIN PAR A UNDAN.
TEKJURNAR, 215 MILLJC')N'IR EVRA, VORU 10,2% HZARRI EN ARlD 2013 OG EBITDA
FELAGSINS VAR 50 MILLJONIR EVRA EPA 10,6% HZARRI EN ARID 2013.

HREINN HAGNAPUR FELAGSINS VAR 36 MILLJONIR EVRA, SEM ER ORLITID MEIRI
HAGNABUR EN ARID 2013.

DOTTUR- OG HLUTDEILDARFELOG.

MIG LANGAR AP FARA NOKKRUM ORPUM UM DOTTUR- OG HLUTDEILDARFELOG
OKKAR EN bPAR URPU NOKKRAR BREYTINGAR A SIDASTA ARI:

| ARSLOK SELDI HB GRANDI 65% EIGNARHLUT SINN | STOFNFISKI.

SOLUVERD EIGNARHLUTANS, AD FRADREGNUM KOSTNADBI, NAM 11,9 MILLJONUM
EVRA.

SOLUVERDID GETUR bO HAKKAD NAI STOFNFISKUR SOLUMARKMIDPUM SINUM INNAN
PRIGGJA ARA.

UMFRAM SOLUVERD GETUR ORDID AD HAMARKI 8,5 MILLJONIR EVRA.

TEKJUR STOFNFISKS NAMU 8,4 MILLJIONUM EVRA OG HAGNADUR VARD AF
REKSTRINUM AP FJARHZED 1,8 MILLION EVRA A SIDSTA ARI.

STOFNFISKUR ER HLUTI AF REKSTRARREIKNINGI SAMSTADUNNAR ALLT ARID 2014.

pA’ KEYPTI HB GRANDI A ARIN’U 76,2% EIGNARHLUT | NORPDANFISKI EN FYRIR ATTI
FELAGID 23,8% EIGNARHLUT i FYRIRTZAKINU.

SE HORFT TIL HLUTDEILDARFELAGS OKKAR, DERIS, | SILE, REYNDIST ARID 2014
NOKKUD HAGSTADARA EN ARID 2013. AHRIF 20% HLUTAR OKKAR, SEM BOKFARDUR
ER A 19,6 MILLJIONIR EVRA | ARSLOK, VORU JAKVZAED UM 2,8 MILLIJONIR EVRA, EN
VORU JAKVZAED UM 700 PUSUND EVRUR ARIP 2013.

DERIS GERIR UT FRYSTITOGARA OG ISFISKTOGARA AUK PESS AP REKA TVO
FISKIDJUVER OG FISKELDISSTOBVAR FYRIR LAX.



| MARS 2015 GEKK HB GRANDI FRA LANSSAMNINGI PAR SEM FELAGIP LANAR
DOTTURFELAGI SINU, GRANDI LIMITADA i SILE, ALLS 8 MILLJONIR USD.

LANSFJARHZAEDIN VERDUR LANUD AFRAM TIL DERIS S.A. | SILE OG MUN LANID BERA 6
MANADA LIBOR VEXTI AUK 3% ALAGS. LANINU VERDUR VARID TIL FJARFESTINGA |
SJAVARUTVEGI | SILE.

AHRIF HLUTDEILDARFELAGA OKKAR, VORU JAKV/ZAED UM 2,9 MILLJONIR EVRA ARID
2014 EN JAKVZAED UM 800 PUSUND EVRA ARID 2013.

VEIDIGJOLD.

EG HEF HAMRAD A bVi A UNDANFORNUM TVEIM ADALFUNDUM FELAGSINS AP

SUTGERDIN HEFUR LYST bVi YFIR AP HUN SE TILBUIN TIL AP GREIDA HOFLEGT
GJALD, SEM KALLA MA AUBLINDARENTU. HVERNIG PA AUBPLINDARENTU SKULI REIKNA
UT GETUR AUBVITADP VERID A MARGA VEGU.

HEF EG LEYFT MER AP LEGGJA TIL AD AUPLINDARENTA VERDI GREIDD AF LONDUBDUM
AFLA, ENDA UPPLYSINGAR PAR UM AUDSOTTAR HJA FISKISTOFU.

SETT VERDI A FOT NEFND VALINKUNNRA MANNA ER REIKNI UT GJALD FYRIR HVERJA
FISKITEGUND FYRIR SIG, SEM ENDURSKODA MEGI T.D. PRISVAR A ARI EFTIR bVi
HVORT VERULEGAR BREYTINGAR HAFI ORDID A VERDI HVERRAR TEGUNDAR A
MORKUBUM. VID AKVORDUN AUBDLINDARENTUNNAR A HINAR YMSU FISKTEGUNDIR
V/ZERI TEKID TILLIT TIL KOSTNADPAR VID AP S/EKJA PR, EN SA KOSTNADUR GETUR
VERID MJOG MISMUNANDI, PANNIG AD PORSKIGILDISSTUBDLAR DUGA EKKI VID
PANNIG UTREIKNINGA.

EG SE FYRIR MER PANNIG UTFZAERSLU, SEM MJOG GEGNS/JA OG EINFALDA, PANNIG
AD FLESTIR MYNDU SKILJA HVERNIG AUBLINDARENTAN V4RI AKVEDIN.

EG HEF STUNGIP UPP A PESSU bVi NUVERANDI AUDLINDAGJALDS UTREIKNINGAR
ERU GJORSAMLEGA OASZATTANLEGIR OG VERDUR AP AFNEMA*

SIDAN VAKTI EG ATHYGLI A bVi A ADALFUNDINUM | FYRRA, NANAR TILTEKID 21. MARS,
AP, Ab STORFUM VAR VEIDIGIJALDANEFND, SEM ER AP VINNA | PESSUM MALUM.
SAGDIST EG VONA AP NEFNDIN LEGGI TIL UTFARSLU AUDLINDARENTU UTREIKNINGA
EITTHVAD | PEIM DUR, ER EG HEF REIFAD HER.

PAD GERIST SVO ER VEIDIGIOLD FYRIR FISKVEIDIARID 2014/2015, SEM ER, EINS OG
FLESTIR VITA, FRA 01.09.2014 TIL 31.08.2015, VORU SAMPYKKT A ALPINGI | MAI 2014 AD
PORSKIGILDISSTUBLUM VID UTREIKNINGA VEIDIGJALDS VAR KASTAD FYRIR ROPA.

TEKID VAR UPP VEIDIGJALD ER LAGT VAR A HVERT KiLO AFLAMARKS, MISMUNANDI
EFTIR TEGUNDUM.

INNHEIMTA VEIDIGJALDS VAR EINS OG ADUR, FJORUM SINNUM A FISKVEIDIARINU.



NU BREGPUR SVO VIP AP | FRUMVARPI bVi ER LAGT HEFUR VERIP FRAM A ALPINGI
UM VEIPIGJOLD OG ER TIL PRIGGJA ARA, FRA 01.09.2015, AD PAR ER GERT RAP FYRIR
STAPGREIDSLU MIDAP VID LANDADAN AFLA. VONA EG AP ALPINGI SAMPYKKI PESSA
TILHOGUN, NU | VOR.

LEYFI EG MER AD SEGJA AP STJORNVOLD HAFA TEKID VERULEGT TILLIT TIL

SJONARMIDA PEIRRA ER EG HEF REIFAD A ADALFUNDUM HB GRANDA HF. TVO
SIBUSTU AR, OG BER AD PAKKA PAD.

VEIDIGJOLD, TEKJUSKATTUR OG TRYGGINGAGJALD.

A FIS[(VEIE)IARINU 2013/2014 INNHEIMTI FISKISTOFA VEIDIGJOLD (AUDLINDARENTU)
UPP A 9,2 MILLJARDA ISL. KRONA OG AF PEIRRI UPPHZAD GREIDDI HB GRANDI UM 1,3
MILLJARDA iSL. KRONA EDA UM 14,6% AF INNHEIMTUM VEIDIGJOLDUM FISKISTOFU.

SKATTMANN ER EKKI ALVEG HZATTUR HER bVi PESSU TIL VIDBOTAR GREIDDI FELAGID
OPINBER GJOLD | FORMI TEKJUSKATTS OG TRYGGINGAGJALDS, RUMA 1,7 MILLJARDA
[SL. KRONA.

SAMTALS ERU PETTA GJOLD SEM NEMA UM 3 MILLJORDUM iSL. KRONA.

EF VID SKOPUM PESSAR UPPH/EDIR ADEINS NANAR OG FINNUM OKKUR EINHVERJA
TIL AD BERA OKKUR SAMAN VID, SEM INNHEIMTUMENN RIKISSJODS ERU AP BERJA A,
PA KEMUR i LJIOS AP HB GRANDI ER 11 HASTI GJALDANDI TEKJUSKATTS OG
TRYGGINGAGJALDS A LANDINU.

EF VID LEGGJUM SIDAN VEIDIGJOLDIN VID TEKJUSKATTINN OG TRYGGINGAGJALDID,
SEM ER EINS OG APUR SAGPBI UM 3 MILLJARPAR [SL. KRONUR, PA ERU bAD
EINGONGU RIKISSJIOPDUR, REYKJAVIKURBORG OG FJARMALASTOFNARNIR SEM SLA
HB GRANDA UT MEP HZARRI GREIDSLUM TIL RIKISSJODPS ISLANDS.

YMSAR HEIMILDIR ERU TIL STAPAR, SEM HEIMILA LAKKUN EDA NIDURFELLINGU
VEIDIGJALDA TIL UTGERPARFYRIRTZAKJA. NAM PESSI HEILDAR LAEKKUN/AFSLATTUR
FISKVEIDIARID 2013/2014 SAMTALS UM 1,4 MILLJORDUM KRONA, EN HB GRANDI HF.
NAUT ENGRA SLIKRA FRIDINDA.

KVOTAPAK EINSTAKRA UTGERDA.

UPPLYSINGAR FRA FISKISTOFU i BYRJUN ARSINS (2015) UM AP HB GRANDI HEFDI
FARID YFIR LEYFILEG MORK HEILDARAFLAHLUTDEILDAR, EPA 12,2%, VOKTU NOKKRA
ATHYGLI.

EG SAGDBI EFTIRFARANDI A ADLAFUNDINUM | FYRRA OG LEYFI MER AD ENDURTAKA
PAD AFTUR NU:



,SAMKVZAEMT LOGUM UM STJORN FISKVEIDA MA HEILDARAFLAHLUTDEILD FISKISKIPA |
EIGU EINSTAKRA EDA TENGDRA APILA EKKI FARA YFIR 12% AF HEILDARVERDPMATI
AFLAHLUTDEILDA ALLRA TEGUNDA.

FELAGID HEFUR 6 MANUDI TIL AD ADLAGA HAMARKSHLUTDEILDINA.

A MANNAMALI PYDIR PETTA AD HB GRANDI VERDUR AP LOSA SIG VID VEIDIHEIMILDIR
SVO FARIP SE UNDIR 12% MARKID.*

NAEST PEGAR PETTA VERDUR REIKNAD UT, b.E. FYRIR FISKVEIDIARID 2015/20186,
STEFNIR ALLT [ AD TIL ENGRA BREYTINGA PURFI AD KOMA A HEIMILDUM HB GRANDA
VEGNA PESS AD PORSKVERD HEFUR HAEKKAD VERULEGA.

ARIP 2006, EFTIR AP FELAGIP VARD TIL | NUVERANDI MYND, VAR HLUTDEILD
FELAGSINS 10,6%. SIDAN HAFA ENGAR BREYTINGAR ORDPIP A AFLAHLUTDEILD PESS,
VID HOFUM HVORKI KEYPT NE SELT AFLAHLUTDEILD.

YMIS DAMI ER HAEGT AD NEFNA, SEM SYNA AP VID OBREYTTAR REGLUR VERDUR
ILLA UNAD.

VERDBI T.D. SU BREYTING EIN AD VERD A KARFA LZAKKI UM 10% GAGNVART PORSKI
FER HLUTDEILD OKKAR NIDUR FYRIR MARKID.

VERDBI HINS VEGAR VERD OBREYTT OG SU BREYTING EIN AD AFLAMARK | PORSKI
VERBI AUKID UM 20.000 TONN MUN HLUTDEILD OKKAR LZAKKA | 11,9%.

YMISLEGT ANNAD MA TELJA TIL EINS OG PAD AP AUKIN LANDVINNSLA PORSKS A
KOSTNAD SJOFRYSTINGAR LAKKAR VERDMATI HANS | AFLAHLUTDEILD PRATT FYRIR
AD UTFLUTNINGSVERDPM/ETI AUKIST. PAD ER VEGNA PESS AD MEDALVERD LANDADS
PORSKS LAKKAR OG PAR MED VERD HANS | PORSKIGILDUM.

AUKIST HLUTFALL SJOFRYSTINGAR A KARFA MUN PAD HAKKA PORSKIGILDISSTUBUL
KARFA BURTSED FRA OPRUM BREYTUM.

SYNIR PETTA FARANLEIKA PESSARAR NALGUNAR OG VERDPA STIORNVOLD AP LAGA
PETTA SVO SJAVARUTVEGSFYRIRTAKI GETI HAFT FESTU i SINUM REKSTRI.

PVi FER FJARRI AD PADP HAFI VERID EDA SE A£TLAN FELAGSINS AP FARA YFIR
LEYFILEGA AFLAHLUTDEILD EN PETTA ER EINFALDLEGA PAD UMHVERFI OG
REGLUVERK SEM FELAGIP BYR VID.

EIN LEID TIL AD AUDVELDA BZDI EFTIRLIT OG EFTIRFYLGNI HAMARKSHLUTDEILDAR
ER AP MIDA HAMARKID VID AKVEDNA FASTA PORSKIGILDISSTUBLA, SEM EKKI
BREYTAST VID FLOKT A VERDPI EDA LONDUNARMYNSTRI EINSTAKRA TEGUNDA.

i DAG HEFUR EKKERT GERST AF HALFU STJORNVALDA TIL AD AUBVELDA
FYRIRTZAKJUM EINS OG HB GRANDA LIiFID HVAD PETTA VARDAR. PAD SAMA MA
SEGJA UM STJORNSYSLUNA, HENNAR EFTIRLIT VERDUR MUN AUDVELDARA. PANNIG
YRBI HER UM ,WIN, WIN*, FYRIR ALLA.



MUNUM VID MASA UM PETTA MAL ER TZAKIFZARI BJOPAST, SVO bVi VERDI KOMIP |
BETRA HORF FYRIR ALLA APILA.

NYSMIDI.

EG GERDI GREIN FYRIR bVi A ADALFUNDI ARIP 2014 AP FELAGIP HEFPI GERT
SAMNING VID CELIKTRANS DENIS INSAAT LTD., SEM ER SKIPASMIDASTOD |
TYRKLANDI, UM SMiBI TVEGGJA UPPSJAVARSKIPA. FJARH/ZAED SAMNINGSINS NEMUR
45 MILLJONUM EVRA.

i DAG ER UNNID HORDUM HONDUM VID SMIDI SKIPANNA OG ER REIKNAD MED bVi AD
FYRRA SKIPID, VENUS, VERDI AFHENT i LOK APRIL OG SEINNA SKIPID, VIKINGUR, KOMI
SIDAN FYRIR LOK PESSA ARS.

A ARINU VAR SAMIP VID SOMU SKIPASMIDASTOBINA | TYRKLANDI, UM SMiPI PRIGGJA
NYRRA iSFISKTOGARA OG NEMUR FJARH/AED SAMNINGANNA 44 MILLIONUM EVRA.
MED SMibl SKIPANNA ER AUKIN AHERSLA LOGP A G/AEDI, LAEGRI REKSTRARKOSTNAD
OG BZATTA VINNUADSTOBDU OG ADBUNAD SJIOMANNA.

BUID ER AP AKVEDPA AP NYJU ISFISKTOGARARNIR HLJOTI NOFNIN ENGEY, AKUREY
OG VIPEY. FYRSTI TOGARINN, ENGEY, ER VAENTANLEGUR TIL LANDSINS SUMARID
2016.

JAFNFRAMT VAR SAMID VID SKAGANN HF A AKRANESI OG 3X TECHNOLOGY EHF A
ISLANDI UM NYJAN OG BYLTINGARKENNDAN VINNSLU- OG LESTARBUNAB i SKIPIN.

SAMNINGARNIR BYGGJA A ITARLEGUM RANNSOKNUM, HONNUN OG PROUN BUNAPAR
A VINNSLUDEKKI| OG | LEST MED bPAD AD MARKMIDI AD AUKA VERULEGA
GEYMSLUPOL OG G/&DI FISKSINS, ASAMT bVi AD LAGMARKA KOSTNAD OG BATA
VINNUADSTOBDU SJIOMANNANNA.

BUNADUR A VINNSLUDEKKI ER JAFNFRAMT HANNADUR PANNIG AD SERSTOK
AHERSLA ER LOGD A ADSTODPU TIL NYTINGAR SLOGS, LIFRAR OG HROGNA.

FELAGIP HEFUR NU GENGIP FRA LANSFJARMOGNUN UPPSJAVARSKIPANNA ASAMT
ENDURFJARMOGNUN A ELDRI LANGTIMALANUM VID ARION BANKA HF. OG DNB BANKA
ASA. FJARMOGNUNIN ER ALLS AP FJARHZED 77 MILLJON EVRUR, SEM DREGID
VERPUR A | PREMUR HLUTUM OG MUN LANSTIMI HVERS ADRATTAR VERA 5 AR, MED
15 ARA AFBORGUNARFERLI.

LANSSAMNINGURINN BER BREYTILEGA VEXTI OG ERU NUGILDANDI MEDALVEXTIR
2,8%.

SKRANING A ADALLISTA KAUPHALLARINNAR.

PANN 25 APRIL 2014 VAR HLUTAFE FELAGSINS SKRAD A NASDAQ OMX ICELAND.



VOGUN HF., ARION BANKI HF., OG FISKVEIDAHLUTAFELAGID VENUS HF. SELDU
SAMTALS 25,4% AF EIGNARHLUT SINUM TIL 2.300 NYRRA HLUTHAFA |
HLUTAFJARUTBODI SEM LAUK 10. APRIL 2014.

HLUTAFE FELAGSINS SKIPTIST | ARSLOK A 2.036 HLUTHAFA, EN PEIR VORU 572 |
ARSBYRJUN 2014 OG FJOLGAPI bVi UM 1.464 A ARINU. ALLIR HLUTIR NJOTA sOMU
RETTINDA.

MED HLUTAFJARUTBOBI PESSU VAR MARKMIDI OKKAR NAD UM DREIFDARA
EIGNARHALD i FELAGINU EINS OG STEFNT VAR AD.

i FRAMHALDI AF SKARNINGU HB GRANDA A NASDAQ OMX ICELAND VAR SAMIP VID
ARION BANKA OG iSLANDSBANKA UM AD SINNA VIDSKIPTAVAKT MED HLUTI i
FELAGINU.

| ARSLOK 2014 VAR GENGI HLUTABREFA FELAGSINS 33,8. LOKAGENGI ARSINS 2013
VAR 22. GENGID HZEKKABPI bVi UM RUM 54% A ARINU.

SKRAD VIDSKIPTI MED HLUTABREF | HB GRANDA NAMU 30,8 MILLIORDUM KRONA
ARIP 2014, PAR AF VORU VIDSKIPTI | UTBOBPI FELAGSINS | APRIL 2014 12,8
MILLJARDAR KRONA.

A PESSU MA SJA AP LIFLEG VIDSKIPTI VORU MED BREF FELAGSINS A ARINU 2014.
URVALSVISITALA OMX ICELAND HAKKABI UM 4,08% ARID 2014.

KYNNI EG NU AR TILLLOGUR, SEM STJORNIN LEGGUR FYRIR FUNDINN.

LOGD ER FRAM TILLAGA UM, Ab UTHLUTAD VERDI ARDPI SEM ER 1,50 KR. AF HVERJUM
HLUT UTISTANDI HLUTAFJAR. PESSI ARDUR ER UM 48% AF HAGNADI ARSINS.

PESSI ARDGREIDSLA POKAR OKKUR FRAM VEGINN MED bA STEFNU AP
UPPSAFNADUR ARPUR SKULI HVERJU SINNI VERA, SEM NZAST HELMINGI AF
SAMANLOGBUM HAGNADBI LIDINNA ARA, EN SIDASTLIPIN 10 AR ER PETTA 34,2%
REIKNAD A VERBLAGI | MARS 2015.

PAD VERDUR SVO LOGP FRAM TILLAGA UM HEIMILD STJORNAR TIL KAUPA A EIGIN
HLUTUM EN SVIPUD TILLAGA HEFUR VERID SAMPYKKT ARLEGA NOKKUR UNDANFARIN
AR.

EINNIG ER LOGD FRAM TILLAGA FELAGSSTJORNAR AD STARFSKJARASTEFNU.

AD LOKUM, VIL EG FYRIR HOND STJORNARINNAR FZARA OLLUM STARFSMONNUM
FELAGSINS KZAERAR PAKKIR FYRIR VEL UNNIN STORF.



